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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE
Zagreb, 14. rujna 2023. 

	Predlagatelj:
	Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture

	Predmet:
	Prijedlog odluke o davanju prethodne suglasnosti društvu Hrvatske autoceste d.o.o. za kreditno zaduženje kod davatelja kredita: Croatia banka d.d., Zagreb, Erste&Steiermärkische Bank d.d., Rijeka, Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Zagreb, Imex banka d.d., Split, Istarska kreditna banka Umag d.d., Umag, Karlovačka banka d.d., Karlovac, OTP banka d.d., Split, Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Zagrebačka banka d.d., Zagreb, radi refinanciranja nedospjelih glavnica po tri postojeća dugoročna klupska kredita (JUMBO 1, JUMBO 2 i JUMBO ARZ), refundacije sredstava utrošenih u 2023. godini za otplatu rata po navedenim kreditima te financiranje novih investicija u autoceste



Prijedlog
Na temelju članka 117. stavka 1. Zakona o proračunu (»Narodne novine«, br. 144/21.), a u vezi s člankom 60. Zakona o izvršavanju Državnog proračuna Republike Hrvatske za 2023. godinu (»Narodne novine«, br. 145/22. i 63/23.), Vlada Republike Hrvatske je na sjednici održanoj __________________ 2023. godine donijela

O D L U K U

o davanju prethodne suglasnosti društvu Hrvatske autoceste d.o.o. za kreditno zaduženje kod davatelja kredita: Croatia banka d.d., Zagreb, Erste&Steiermärkische Bank d.d., Rijeka, Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Zagreb, Imex banka d.d., Split, Istarska kreditna banka Umag d.d., Umag, Karlovačka banka d.d., Karlovac, OTP banka d.d., Split, Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Zagrebačka banka d.d., Zagreb, radi refinanciranja nedospjelih glavnica po tri postojeća dugoročna klupska kredita (JUMBO 1, JUMBO 2 i JUMBO ARZ), refundacije sredstava utrošenih u 2023. godini za otplatu rata po navedenim kreditima te financiranje novih investicija u autoceste
I.

Daje se prethodna suglasnost društvu Hrvatske autoceste d.o.o. za kreditno zaduženje kod davatelja kredita: Croatia banka d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Imex banka d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d., Karlovačka banka d.d., OTP banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrebačka banka d.d., u iznosu od 2.172.041.029,00 eura, uvećano za kamate, naknade i troškove, radi refinanciranja nedospjelih glavnica po tri postojeća dugoročna klupska kredita (JUMBO 1, JUMBO 2 i JUMBO ARZ), refundacije sredstava utrošenih u 2023. godini za otplatu rata po navedenim kreditima te financiranje novih investicija u autoceste.
II.

Prethodna suglasnost iz točke I. ove Odluke daje se uz sljedeće uvjete kredita:
	· davatelji kredita:
	Croatia banka d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Imex banka d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d., Karlovačka banka d.d., OTP banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrebačka banka d.d.

	· korisnik kredita:
	Hrvatske autoceste d.o.o.

	· iznos kredita:
	2.172.041.029,00 eura (Tranša A: 1.572.041.029,00 eura; Tranša B: 600.000.000,00 eura)

	· iznos jamstva:
	2.172.041.029,00 eura, uvećano za kamate, naknade i troškove kako će biti utvrđeno ugovorom o kreditu

	· namjena kredita:
	I. Refinanciranje nedospjelih glavnica po tri postojeća dugoročna klupska kredita:



 


a. „JUMBO 1“, sklopljenog 05. travnja 2018. godine, u iznosu od 1.141.000.000,00 eura s krajnjim dospijećem 31. ožujka 2030. godine, od kojeg se refinancira neotplaćena glavnica u iznosu na dan korištenja ovog kredita.

b. „JUMBO 2“, sklopljenog 04. rujna 2019. godine, u iznosu od 400.000.000,00 eura s krajnjim dospijećem 17. siječnja 2030. godine, od kojeg se refinancira neotplaćena glavnica u iznosu na dan korištenja ovog kredita.






c. „JUMBO ARZ“, sklopljenog  05. travnja 2018. godine, u iznosu od 202.025.000,00 eura s krajnjim dospijećem 31. ožujka 2030. godine, od kojeg se refinancira neotplaćena glavnica u iznosu na dan korištenja ovog kredita.






II. Refundacija sredstava utrošenih u 2023. godini za otplatu rata po navedenim kreditima iz točke I.






III. Financiranje novih investicija, kako slijedi:  




- Autocesta A7, Križišće-Novi Vinodolski-Žuta Lokva (54,3 km) 

- Autocesta A1, Metković-most Pelješac-Čvor Doli-Dubrovnik (59 km)

	· redovna kamatna stopa:
	redovna kamatna stopa: promjenjiva, u visini 6M EURIBOR + fiksna kamatna marža u iznosu od 1,475 p.p. godišnje

	· referentna kamatna stopa:
	6M EURIBOR važeći na prvi dan svakog Kamatnog razdoblja (utvrđen dva radna dana prije dana početka Kamatnog razdoblja), zaokružen na 2 decimale

	· kamatna marža:
	1,475 p.p., godišnje

	· kamatno razdoblje:
	Kamatno razdoblje je šest mjeseci, osim prvog kamatnog razdoblja koji počinje na dan prvog korištenja Kredita i traje do prvog datuma plaćanja kamate (31.3 ili 30.9. ovisno o tome što nastupi ranije) i posljednjeg kamatnog razdoblja 
koje završava na datum konačnog dospijeća Kredita

	· zatezna kamata:
	obračunavaju se i naplaćuju u visini zakonske zatezne kamatne stope određene za odnose iz trgovačkih ugovora

	· naknada za dobrovoljnu prijevremenu otplatu:
	0,5% od prijevremeno otplaćenog iznosa Kredita, osim u slučaju refinanciranja kredita drugim kreditom Kreditodavatelja. Naknada se ne obračunava u slučaju prijevremene otplate koja se vrši Mehanizmom prijevremene otplate.

	· agentska naknada:
	60.000,00  eura godišnje, jednokratno u prvoj godini potpisa ugovora 40.000,00 eura godišnje, do dospijeća kredita

	
	TRANŠA A

(refinanciranje postojećih kredita)
	TRANŠA B

(financiranje investicija)

	· davatelji kredita:
	Zagrebačka banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., OTP banka d.d., Hrvatska poštanska banka d.d., Croatia banka d.d., Karlovačka banka d.d., Imex banka d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d.
	Zagrebačka banka d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., Privredna banka Zagreb d.d., OTP banka d.d., Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Raiffeisenbank Austria d.d.

	· iznos sudjelovanja u kreditu:
	ZABA: 48,97%, PBZ: 24,95%, ERSTE:10,54, OTP:6,12%, HPB:3,79%, CROATIA:2,63%, KABA:1,27%, IMEX:0,79%, RBA:0,57%, IKB:0,37%
	ZABA: 150 mln eura, ERSTE: 140 mln eura, PBZ: 130 mln eura, OTP: 100 mln eura, HBOR: 30 mln eura, HPB: 30 mln eura, RBA: 20 mln eura

	· način i rok korištenja kredita:
	Sukcesivno, najkasnije do 3 mjeseca od sklapanja Ugovora u skladu s Namjenom kredita
	Sukcesivno, najkasnije do 6 godina od sklapanja Ugovora u skladu s Namjenom kredita

	· način i rok otplate kredita:
	Prilagođena otplata kojom se 73% iznosa kredita amortizira u nejednakim šestomjesečnim ratama (prva rata 30. rujna 2024. godine zadnja rata 31. ožujka 2040. godine) te preostalim iznosom balloona od najviše 27% iznosa kredita koji dospijeva 30. rujna 2040. godine

Zaključno sa 2032. godinom otplaćuje se 6,36% glavnice kredita što Korisniku kredita omogućava da iz vlastitog novčanog toka osigura sredstva za investicije izgradnje autoceste u okvirnom iznosu od 714 milijuna Eura.
	Prilagođena otplata kojom se 69% iznosa kredita amortizira u nejednakim šestomjesečnim ratama (prva rata 30. rujna 2030. godine zadnja rata 31. ožujka 2040. godine) te preostalim iznosom balloona od najviše 31% iznosa kredita koji dospijeva 30. rujna 2040. godine

	· aranžerska naknada:
	0,25% na ukupan iznos kredita, jednokratno
	0,6% na ukupan iznos kredita, jednokratno

	· naknada za rezervaciju sredstava
	-
	30% od Kamatne marže, godišnje

	· mehanizam prijevremene otplate („Cash sweep“)
	Mehanizam prijevremene otplate podrazumijeva da se 65% slobodnog novčanog toka ostvarenog u prethodnoj godini koristi za prijevremenu otplatu ovog Kredita i kredita za financiranje novih dugoročnih investicija u autocestu A7 i autocestu A1. 

Slobodni novčani tok definiran je kao: EBITDA + prihodi od naknade za gorivo – porez na dobit – CAPEX  financiran iz vlastitih izvora – otplate financijskog duga – kamate po financijskom dugu

72% ukupnog utvrđenog iznosa za prijevremenu otplatu rasporedit će se na prijevremenu otplatu ovog kredita, te 28% na prijevremenu otplatu kredita za financiranje novih dugoročnih investicija u autocestu A7 i autocestu A1.

Prijevremena otplata se vrši prema obrnutom kronološkom redoslijedu dospijeća, prioritizirajući zatvaranje balloon-a.

Iznos prijevremene otplate se računa temeljem revidiranih financijskih izvješća za proteklu godinu.

Mehanizam prijevremene otplate se primjenjuje u razdoblju od 2032. godine do krajnjeg dospijeća, odnosno do 2040. godine.
	Mehanizam prijevremene otplate podrazumijeva da se 65% slobodnog novčanog toka ostvarenog u prethodnoj godini koristi za prijevremenu otplatu ovog Kredita i kredita za refinanciranje. 

Slobodni novčani tok definiran je kao: EBITDA + prihodi od naknade za gorivo – porez na dobit – CAPEX financiran iz vlastitih sredstava izvora – otplate financijskog duga – kamate po financijskom dugu

28% ukupnog utvrđenog iznosa za prijevremenu otplatu rasporedit će se na prijevremenu otplatu ovog kredita, te 72% na prijevremenu otplatu kredita za refinanciranje slijedećih postojećih kredita: „JUMBO 1“, sklopljenog 05.04.2018.; „JUMBO 2“, sklopljenog 04.09.2019.; „JUMBO ARZ“, sklopljenog 05.04.2018.

Prijevremena otplata se vrši prema obrnutom kronološkom redoslijedu dospijeća, prioritizirajući zatvaranje balloon-a.

Iznos prijevremene otplate se računa temeljem revidiranih financijskih izvješća za proteklu godinu.

Mehanizam prijevremene otplate se primjenjuje u razdoblju od 2032. godine do krajnjeg dospijeća, odnosno do 2040. godine.

	· osiguranje naplate obveza po kreditu:
	jamstvo Republike Hrvatske koje pokriva 100 % obveza po kreditu, uvećano za kamate, naknade i troškove, izdano od strane Ministarstva financija u ime Republike Hrvatske.


III.
Obvezuje se društvo Hrvatske autoceste d.o.o. da otplati kredit iz točke I. ove Odluke do njegove konačne otplate i u slučaju promjene vlasničkih odnosa korisnika kredita.

IV.

Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja.

Klasa:
Urbroj:
Zagreb, __________ 2023.
P R E D S J E D N I K
mr. sc. Andrej Plenković, v. r.
O B R A Z L O Ž E NJ E
Hrvatski sabor je na sjednici održanoj 7. lipnja 2023. donio Odluku o davanju suglasnosti na izmjene i dopune Financijskog plana Hrvatskih autocesta za 2023. godinu i projekcija za 2024. i 2025. godinu, a predmetno je objavljeno u Narodnim novinama, broj: 63/23 od 12. lipnja 2023.
Odabrana je ponuda od zajednice ponuditelja (banaka): Croatia banka d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Imex banka d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d., Karlovačka banka d.d., OTP banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrebačka banka d.d. u iznosu od 2.172.041.029,00 eura s ponuđenom ukupnom cijenom koja se sastoji od referentne kamatne stope 6M EURIBOR, kamatne marže u iznosu od 1,475 p.p. godišnje, agentske naknade u iznosu od 60.000,00 eura godišnje, jednokratno u prvoj godini potpisa ugovora i 40.000,00 eura godišnje do dospijeća kredita, aranžerske naknade u iznosu 0,25% na ukupan iznos kredita (jednokratno) za tranšu A i 0,6% na ukupan iznos kredita (jednokratno) za tranšu B, te naknade za rezervaciju sredstava u iznosu od 30% od kamatne marže (godišnje) samo za tranšu B. Navedeni Kreditodavatelji usuglasili su se te su za Agenta kredita imenovali Zagrebačku banku d.d..

Ugovaranjem navedenog kredita omogučit će se refinanciranje postojećih Jumbo kredita sa stanjem duga od 1.572 milijuna eura (ili 53% ukupnog duga Društva) koje se planira provesti na dan 30. rujna 2023. godine s rokom dospijeća do 2040. godine odnosno rokom otplate od 17 godina, a sadrži prilagođenu otplatu glavnice u prvih 10 godina te dodatno zaduženje za 600 milijuna eura, kako bi se osiguralo ukupno 1.314 milijuna eura za nastavak investiranja od 2024. do 2032. godine na izgradnji autoceste A7 Križišće - Novi Vinodolski - Žuta Lokva i autoceste A1, dionica Metković - most Pelješac - Čvor Doli - Dubrovnik.

Uprava Društva je na sjednici održanoj dana 18. srpnja 2023. godine donijela Odluku o kreditnom zaduženju kod banaka: Croatia banka d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Imex banka d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d., Karlovačka banka d.d., OTP banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrebačka banka d.d., a Nadzorni odbor Društva je svojom Odlukom od 25. srpnja 2023. godine dao suglasnost za predmetno kreditno zaduženje kod navedenih banaka.
Ova Odluka donosi se sukladno Financijskom planu Hrvatskih autocesta za 2023. godinu i projekciji plana za 2024. i 2025. godinu, a ista neće imati utjecaj na rashode i izdatke Državnog proračuna Republike Hrvatske za 2023. godinu. Mogući fiskalni učinak na Državni proračun Republike Hrvatske nastao bi u slučaju neizvršavanja obveza od strane Hrvatskih autocesta prema bankama, davateljima kredita, u iznosu visine jamstva uvećanog za kamate, naknade i troškove sukladno ugovoru o kreditu. 

Donošenjem ove Odluke Vlada Republike Hrvatske daje prethodnu suglasnost društvu Hrvatske autoceste d.o.o. za kreditno zaduženje kod davatelja kredita: Croatia banka d.d., Erste & Steiermärkische Bank d.d., Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Hrvatska poštanska banka d.d., Imex banka d.d., Istarska kreditna banka Umag d.d., Karlovačka banka d.d., OTP banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrebačka banka d.d., u iznosu od 2.172.041.029,00 eura, uvećano za kamate, naknade i troškove, radi refinanciranja nedospjelih glavnica po tri postojeća dugoročna klupska kredita (JUMBO 1, JUMBO 2 i JUMBO ARZ), refundacije sredstava utrošenih u 2023. godini za otplatu rata po navedenim kreditima te financiranje novih investicija u autoceste.
Banski dvori | Trg sv. Marka 2  | 10000 Zagreb | tel. 01 4569 209 | vlada.gov.hr

